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Roteiro — Derivativo Financeiros

PERFIL DOS CLIENTES

* Pessoa Fisica: Investidores

* Pessoa Juridica: Agentes Financeiros (Fundos e Tesourarias);
N&o Financeiros (Exportadores, Tradings, Industria);
N&o Residentes (Agentes Financeiros, Dealers).

ATUACAO

O mercado de derivativos financeiro atua de forma globalizada onde podemos ter
interferéncias com relacdo as variacbes de precos por influencia do mercado
internacional, tendo acompanhamento diario no que se refere a forma de
abordagem dos produtos. Em razdo da complexidade e correlacdes de fatores que
se interagem, transformando a execucdo em consequéncia de toda uma analise
técnica e fundamental, estes mercados exigem uma dissertagcdo permanente,
focada nos fatores que consolidam as formacfes e variacdes de preco. Entre eles
oferta e demanda, céambio, intervencbes governamentais, escassez de
determinados produtos, noticia e etc., podem provocar situacdes de risco aos
participantes da cadeia financeira e industrial e que através de opera¢cdes como
cash-carry, hedge, arbitragem entre bolsas, opera¢des de travas no mercado de
opcoes, operacdes de troca de rentabilidade e que em alguns mercados, limitam
as possiveis perdas. A Corretora Convengdo conta com uma equipe de
especialistas e economista que tem como funcdo basica o acompanhamento de
cenarios econdmicos e do mercado financeiro nacional e internacional
mensurando informag¢6es com dois Unicos objetivos:

1° Estar sempre dentro de um quadro real,

2° Para prestar o melhor servi¢o para seus clientes.
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INFORMACOES SOBRE OS MERCADOS DE DERIVATIVOS FINANCEIRO

S&o negociados na BMF os seguintes contratos financeiros:
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Ouro

Contrato Disponivel Padrdo de Ouro de 250 Gramas

Contrato Disponivel Fracionério de Ouro de 10 Gramas

Contrato Disponivel Fracionario de Ouro de 0,225 Grama
Contrato Futuro de Ouro 250 Gramas

Contrato de Opc¢des de Compra sobre Disponivel Padrdo de Ouro

Contrato a Termo de Ouro

indices

Contrato Futuro de Ibovespa.

Contrato Futuro Mini de Ibovespa (WTr).

Contrato de Opcado de Compra sobre Futuro de Ibovespa — Modelo
Americano.

Contrato de Opcdo de Venda sobre Futuro de Ibovespa — Modelo
Americano.

Contrato de Opcao de Compra sobre Futuro de Ibovespa - Modelo Europeu.
Contrato de Opcao de Venda sobre Futuro de Ibovespa - Modelo Europeu.
Contrato Futuro de indice Brasil-50.

Contrato Futuro de indice Geral de Precos do Mercado.

Contrato Futuro Fracionario de indice Geral de Precos do Mercado.

Contrato Futuro de indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo.

Taxas de Cambio
Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Dolar Comercial.

b. Contrato de Opcdo de Compra sobre Taxa de Cambio de Reais por Dolar

Comercial
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Contrato de Opcédo de Venda sobre Taxa de Cambio de Reais por Dolar
Comercial.

Contrato de Opcao de Compra com Ajuste sobre Taxa de Cambio de Reais
por Dolar dos EUA.

Contrato de Opc¢éao de Venda com Ajuste sobre Taxa de Cambio de Reais
por Délar dos EUA.

f. Contrato de Opcbes de Compra sobre Futuro de Taxa de Cambio de
Reais por Délar Comercial.

g. Contrato de Opcdes de Venda sobre Futuro de Taxa de Cambio de Reais

por Délar Comercial

. Contrato Futuro mini de Taxa de Cambio de Reais por Dolar Comercial

(WTr).

Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Euro.

Taxas de Juro

a. Contrato Futuro de Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia

b. Contrato de Opcdo de Compra sobre indice de Taxa Média de Depdsitos
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Interfinanceiros de Um Dia.

Contrato de Opcbes de Venda sobre indice de Taxa Média de Dep0sitos
Interfinanceiros de Um dia.

Contrato de Opcéo de Compra sobre Futuro de Taxa Média de Depésitos
Interfinanceiros de Um Dia — Modelo Europeu.

Contrato de Opcdo de Venda sobre Futuro de Taxa Média de Depdsitos
Interfinanceiros de Um Dia — Modelo Europeu

Contrato Futuro de Cupom Cambial.

Contrato de Swap Cambial com Ajuste Periodico.

Contrato de Swap Cambial mini com Ajuste Diario.

Contrato Futuro de Cupom de IGP-M.

Contrato Futuro de Cupom de IPCA.
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k. Contrato Futuro de Taxa Média de Depositos Interfinanceiros de Longo

Prazo — DI Longo

Margem de Garantia

Para todas as operacfes realizadas na BM&F é necessario que o comitente
deposite antes de suas operacdes a Margem de Garantia, que se trata de depdsito
exigido de todos os participantes para cobrir o risco de suas posicoes, dentro de
cenarios preestabelecidos pelo Comité de Risco da Bolsa. Sdo aceitos como
margem de garantia 0s seguintes ativos: para residentes, dinheiro, ouro e,
mediante autorizacdo prévia da Bolsa, titulos publicos federais, titulos privados,

cartas de fianca, acdes e cotas de fundos fechados de investimento em acdes.

Nao-residentes, dolares dos Estados Unidos e, mediante autorizagdo prévia da
BM&F, titulos do governo dos Estados Unidos (T-Bonds, TNotes e T-Bills).
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Custos Operacionais

Taxa operacional
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bésica (TOB)

m MORMAL (%) | DAY TRADE (%) BASE DE CALCULO

A-Bond

C-Bond

Cupajm cambial

Cupom DI x IGP-M

Cupom de IPCA

DI de um dia

D1 longo

Délar comercial
EI Bond

Euro

FRA de cupem

FRA de cupom DI x IGP-M

Global Bonds
Ibovespa
Ibovespa mini
IBrX-30

IGR-M

IGP-M fraciondrio
IPCA

Milho

Oure 250g

0,20

4,00

3,00

3,00

3,00

3,00

0,20
0,20

0,20

4,00

3,00

0,20
0,23
0,23
0,23
3,00
3,00
3,00
0,20
0,23

0,30

0,10

0,10

2,00

1,50

1,50

1,50

1.50

0,10
o410

0.10

2,00

1,50

0,10
.13
.13
0,15
1,50
1,50
1,30
0,07
0,10

0,07

Ajuste (dia anterior] do vencimento negeciado
Ajuste (diz anterior] do vencimento negodiado

Diferenca entre PU de ajuste (dia anterior)
corrigido e valor tedrico do resgate

Diferenca entre PU de ajuste (dia anterior)
corrigido e valor tedrico do resgate

Diferenca entre PU de ajuste (dia anterior)
corrigido & valor tedrice do resgate

Diferenca entre PU de ajuste (dia anterior)
corrigido e valor tedrico do resgate

Diferenca entre PU de ajuste (dia anterior)
corrigido & prego tedrico do resgate

Ajuste (dia anterior] do 12 vendmento
Ajuste (dia anterior) do 1% vendmento
Ajuste (dia anterior) do 1% vendmento

Calculo efetuade no contrato de cupem cambial
para as pontas curta e longa

Diferenca entre PU de ajuste (dia anterior) corrigido e
walor tedrico do resgate

Ajuste (dia anterior) do vencimento negodiado

Ajuste (dia anterior) do 1% vendmento

Ajuste (dia anterior] do 12 vendmento

Ajuste (dia anterior] do 1% vendmento

Ajuste (dia anterior] do vencimento negodado

Ajuste (dia anterior) do vencimento negociado

Ajuste (dia anterior) do vencimento negediade menos ¢ dldimeo mimero-indice divulgado
Ajuste (dia anterior] do 2% vendmento

Ajuste (dia anterior] do 19 vendmento

Ajuste (dia anterior) do 29 vendmento
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EXERCICIO

OPCOES SOBRE DISPONIVEL | NORMAL (%) | DAY TRADE (%) | oo oe cilcuro _

MNormal (%) Casado Base de Calculo

Ddlar comercial 0,40 0,20 Valor da operagdo 0,20 0,10  Valor de liquidacdo
Indice IDI 2,25 1,10 Mesma base do DI1 futuro 1,10 0,55  Valor de liquidacdo
Ouro 250g 0,40 0,20 Valor da operagio 0,20 0,10  Valor de liquidacio

EXERCICIO
OPCOES SOBRE DAY :
FUTURO TRADE BASE DE CALCULD
MNormal Casado Base de Calculo
————————| ————————————————
Valor da TOE do Preco de aiuste (dia
. } Preco de ajuste (dia anterior]  Valor da TOB do futuro- 3 .
Agropecuarios 50% da TOB do futuro-chjeto ) R futuro-objeto anterior)
do 2¢ vencimento objeto
{p/ day trade) do 2¢ vendmento
P de ajuste (dia anterior
Délar comerdial 0,40% 0,20% Valor da operagdo 0,20% 0,10% reco o8 = t !
do 1% vendmento
; T T Diferenca entre PU de ajuste
Diferenca entre e afuste alar
. IB . = Valor da TOB do do DI1 (dia anterior) comrigide do
DI de um dia 3,00% 1,50% (dia anterior) comrigide do DI1 de DI1 future (p/ .
. futuro DI1 futuro e valor tedrico do
future e valor tegrico do resgate day trade)
resgate
Valor da TOB do
P de zjuste (dia anterior) do  Walor da TOB do IND Preco de ajusts (dia
Ibavespa 509 da TOB do IND futur © o0 0% Uzt ) IND futuro (pf day rece de sjusts
1© vencimento futuro anterior) do 19 vencimento
trade)
OPERACAD CASADA (%) "
m SORHAREE) [EMO/DIS; THO/(Te0) SEEeEE
Ouro 250g 0,40 0,10 Valor da operagdo
DISPONIVEL NORMAL (%) DAY TRADE (%) BASE DE CALCULO
Cafe arabica 0,50 0,10 Valor da operacio
Ouro 250g 0,40 0,10

Valor da operacio

Ouro 10g 0,40 0,10 Valor da operacio

Quro 0,225g 0,40 0,10 Valor da operacio
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L sews | o) sase o€ chowo

Cambial com ajuste 4,00 Baze de ciloulo para 2 série, dada pelo diferencial tedrico apurado

Cambial mini com ajuste 4,00 Base de célculo para a série, dada pelo diferencial tedrico apurado

nencroo v o I S

Opgoes flexiveis de dolar Livre de negociagdo entre Corretora e diente

Opgoes flexiveis de Ibovespa 0,125% scbre o 19 vencimento em aberto do IND futuro

Swaps com garantia Livre negedagac entre Corretora e diente

Swaps sem garantia Livre negodacio entre Corretora & diente

Taxas operacionais minimas: operacio normal = R510,34; day wrade = R$E,49; para contratos agricolas cotados em délares: operacio normal = US$4,28; day
trade = US552,68.

Nota: conforme disposto no Comunicado Externo 109/2003-DG de 28/11/2003, as Corretoras poderdo cadastrar: o custo per contrato (em reais ou em délar); ou o
custo per contrato negodado dentro de determinades intervalos; ou o custo por contrato de determinada familia; ou a TOB; ou percentuais da TOB; ou o cap
eventualmente praticado. O valor correspondente € devido no dia util seguinte ac de realizacdo da operacdo.

Taxa de emolumentos (TE)

DI de um dia future DI longe futuro

Formula-base

£B = 100,000 M [.1+%]]%"-1 ;min[{(.l.q-%]]ﬁ'- 1]; (n-]

Pardmetros de calculo da férmula-base
0,00225 1 105
TE por contrato = FBx M

Day trade = 35% do valor da FB

DI opgiies sobre futuro; IDI opcdes e volatilidade taxa termo e spot 30% do valor da férmula-base do DI1 futuro
Day trade = 50% do valor da FB
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indice de taxa de juro spot

opgies flexiveis

Cupom cambizal futuro; swap cambial com ajuste; swap cambial sem
ajuste

Cupom IGP-M futurc

(> tullett prebon

com garantia: 30% do valor da formula-base do DI1 futuro, com du = 105
sem garantia: 20% do valor caloulado para contratos com garantia
Day trade = 50% do valor da FB

Farmula-base

m-mnm“mk[lﬂﬂ :-Eo]'m'"([mu :usu) Ers BEEJ] ¥ Ddler

Pardmetros de calculo da formulz-base

P dem dicw

0,0027 &0 300

TE por contrato = FBx M
Day trade = 50% do valor da FB
Nota: na data de vendmento do cupem cambizl futuro, o walor da FB equivale a US$0,05

FB =100.000 > palor ¢o pontormix[i((l +1.pﬁj % -1];min[[(l +1I";UJI

Pardmetros de cdlcule da farmula-base

P dun duw

0,00225 21 105

TE por contrate = FB = M x IGP-M
Day trade = 50% do valor da FB
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Cupom de IPCA futuro

Formula-base

e oy % 1 e 5
FB = 100,000 = valor do porde 3 rnd:-cU[1+m —1J,m|'n[[(1+ﬁ
Pardmetros de calculo da farmulz-base
P du,, dlun
0,002235 1 105

TE por contrato = FB x M x IPCA
Day trade = 35% do valor da FB

FRA de cupom cambizl

Farmula-base

B = 50000 m.i:{(;& * ﬁ :mu‘n{[]-g-ﬁ- :g—i-ﬁ] .[% b %ﬁ]}] ® Do

Pardmetres de cdlculo da férmula-base

P dea dew a B

0.,0027 30 270 L] i
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&, m TE -l-(u:.u = )
Fs _ -
mew = .Pra-mw Fax .Praumj

Day trade = 50% do valor da FB

FRA de cupom de IGP-M Férmula-base
it p \ o b f p YA Y
FB = 100,000« 0,005 « ma:LL[1+W —1J,-.m|nl [1 +m] —1J ;l
Pardmetros de calcule da farmula-base
P durm dun Q 8
0,00225 21 105 /] 1
TE. = TE.. +{a=7E_.)
Day trade = 50% do valor da FB
Dalar comerdial futuro Férmula-base
Tamanio
B w15 K e Temanho
" = ¥ —_—
=090, 00 FB= Y * 500,00

Periode de rolagem
onde V = US50,05 para futuro de délar e

TE por contrato = FB x Ddlar X
US£0,15 para future mini de dolar

Day trade = 50% do valor da FB

Délar opgies sobre disponivel e sobre futuro e volatilidade 30% do valor da farmula-base do délar comercial futuro
Day trade = 50% do valor da FB
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Délar opgdes com sjuste e volatilidade

Délar comercial opcdes flexiveis

Euro futuro®

IGP-M futuro e futuro fracionzrio

IPCA futurc®™

Ibovespa future

Ibovespa opgies sobre futuro (americanas e européias) e volatilidade

Ibovespa opgies flexiveis

IBrX-50 futura®™

(> tullett prebon

30% do valor da férmula-base do dolar comercial future
Day trade = 50% do valor da FB

Farmula-base
Tamanho

FB = 1,35% o5 o0, 00

TE por contrate = FB x Ddlar
Day trade = 50% do valor da FB

40% do valor da férmula-base para contratos com garantia

20% do valor da férmula-base para contrates sem garantia

Farmula-base

Farnarao

FB = 1,35 e o0, 00

TE por contrato = FB = Euro
Day trade = 50% do valor da FB

Farmula-base
52 = 0,001% = fEPM _ = 500,00

TE por contrato = FB x M
Dray trade = 50% do valor da FB

Farmula-base

F5= 0,0009 %x FPCA = 50,00

TE por contrato = FB = M
Day trade = 35% do valor da FB

Formula-base

B = mind,S; mda0,000032 = frdoel; Ly

TE por contrato = FB x VP
Day trade = 25% do valor da FB

30% do valor da férmula-base do Ihovespa futuro
Day trade = 50% do valor da FB

Formula-base

FB = |min4,5; méx0,0000675 x [ndkos " ; i)

TE por contrate = FB x VP
Day trade = 30% do valor da FB

40% do valor da férmula-base para contratos com garantia

20% do valor da férmula-base para contratos sem garantia

Formula-base
F8 = Imini 0,5 max | 0,0000675 = Jndice” ;0,111

TE por contrato = FB x VP
Day trade = 30% do valor da FB
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A-Bond 2018, Global Bondsfuturos e US T-Note futuro

Ouro futuro®

Ouro dispenivel, disponivel fradendrio e termo

Quro opghes sobre disponivel

Swaps de balcdo

Farmulz-base

Tamanho

B =180 e et 00

TE por contrato = FB x Ddlar
Day trade = 50% do valor da FB

FBE = US$0,58 por contrato de 250g
TE por contrate = FB x M x Délar

Day trade = 50% do valor da FB

FB = U5$0,58 por contrato de 250g
TE por contrate = FB = M x Délar

Day trade = 50% do valor da FB

30% do valor da férmulz-base do ouro disponivel
Day trade = 50% do valor da FB

a) Contrato registrado com cldusula de garantia (todas as combinagies de varidveis)
FB = R$17,80 por tamanho-padrio de contrato de R$1 milhdo

b} Contrato registrade sem clausula de garantia (todas as combinacies de variaveis)
FB = R$6,50 por tamanho-padrdo de contrato de R$10 milhdes

Operacdes de brokerage = 25% do valor da FB somente quando forem registradas em carteira prépria de Corretora

Liguidago antecipada = mesmo valor da FB
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Taxa de permanéncia (TP)

TP DIARIA
on s st I
na unidade em R$

A-Bend 2018 1,00 0,0050476 0,017
Cupom de IGP-M 1,00 0,0000233 0,008
Cupom de IPCA 1,00 0,0000023 0,006
DI de um dia 0,73 0,0065486 0,006
DI lengo 1,00 0,00201593 0,002
Dolar comercial 0,48 0,00603846 0,011
Etanol ** 1,00 0,0000000 0,000
Euro: 1,00 0,0067857 0,017
Global 2009 1,00 0,0050476 0,017
Global 2010 1,00 0,0050476 0,017
Global 2011 1,00 0,0050476 0,017
Global 2012 1,00 0,0050476 0,017
Global 2013 1,00 0,0050476 0,017
Global 2014 1,00 0,00504 76 0,017
Global 2015 1,00 0,0050476 0,017
Global 2019 1,00 0,0050476 0,017
Global 2020 1,00 0,0050476 0,017
Global 2024 1,00 0,0050476 0,017
Global 2025 1,00 0,0050476 0,017
Global 2027 1,00 0,0050476 0,017
Global 2030 1,00 0,0050476 0,017
Global 2034 1,00 0,00504 76 0,017
Global 2037 1,00 0,0050476 0,017
Global 2040 0,85 0,00504 76 0,017
Ibovespa 0,36 0,0000002 0,010
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1BrX-50 1,00 0,0000005 0,003
1GP-M 1,00 0,0000376 0,013
1GP-M mini 1,00 0,0000037 0,001
PCA 0,90 0,0000031 0,008
Milho'*! 0,50 0,0000000 0,000
Quro 250g 1,00 0,0131190 0,025
US T- Note 1,00 0,0180952 0,034
Sojat™! 0,90 0,0000000 0,000

(1) O valor da taxa de permanéncia reduzido a zero até o dia 31/12/2007, conforme Ofido Circular 150/2006-DG, de 22/12/2006.

FATOR DE REDUGCAO

Ouro 230 g

_ — “Emu:jo
]

0,0131150 0,023

TP DIARIA

na unidade am R$

Cambial com ajuste 0,0021205 0,004
Cambial mini com ajuste 1,00 0,0000424 10,0000

Delal 0,71

Dedal 0,43

De 6 a1l 0.36

De 11 a 50 0,28

Adma de 50 0.24

* Faixas referentes a multiplos de R$10 milhies de valor em
aberto liquide por combinagdo de varidveis
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Valoras de referéncia em Julho/07:U5% = R51,9262; E= R$2,6073; IGP-M = 352,936; Ibovespa (cotacdo média) = 53.625 pontos; IBrX-50 (cotagdo média) =
7.623 pantos; IPCA = 2,661,93 e 1DI (data base Jan/03) = 207.668,07

Notas: 2 TP ndo incide sobre oz contratos de opcies (de pregdo ou de balcio) & é devida no Uldmo diz Util de cada més, no diz saguints ac encerramento de todas as
posigdes da mesma mercaderia do mesmeo comitente e quando da transferéncia total de pesigies do comitente na mesma mercadoria para cutra corretora; socio
efetivo e investidor institucional t8m desconto de 25% sobre o valor da TR peor contrate.

Taxa de registro (TR)

A-Bond 2018

Cupom camibial
Cupom IGP-M

Cupom de IPCA

DI de um dia

DI lengo

Dralar comerdal

Etanol

Euro:

FRA de cupom cambial
FRA de cupom de IGP-M
Global Bonds
Ibovespa

IBrX-50

IGP-M

IGP-M fraciondrio
IPCA

Milho

BASE DE CALCULD

5% do valor da taxa de emolumentos para operacio normal

20% do valor da taxa de emolumientos para operagdo normal para 60 dias corridos

10% do valor da taxa de emclumentos para operagdo normal para 42 dias de sague
10% do valor da taxa de emolumentos para operagdo normal

20% do valor da taxa de emolumentos para operagdo normal para 42 dias de sague
20% do valor da taxa de emoclumentos para operagao normal para 42 dias de sague
5% do valor da taxa de emolumentos para eperacio normal

20% do valor da taxa de emolumentos para operacdo normal

5% do valor da taxa de emelumentos para operaco normal

20% do valor da taxa de emclumentos para operagdo normal para 60 dias corrides

10% do valor da taxa de emolumientos para operagdo normal para 42 dias de saque
5% do valor da taxa de emelumentos para operacio normal

10% do valor da taxa de emolumentos para operagdo normal

10% do valor da taxa de emclumentos para operagao normal

10% do valor da taxa de emolumentos para operagdo normal

10% do valor da taxa de emolumientos para operagdo normal

10% do valer da taxa de emclumentos para operagdo normal

20% do valor da taxa de emolumentos para operagao normal
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Ouro 250g 20% do valor da taxa de emolumentos para operacdo normal
Soja 5% do valor da taxa de emolumentos para operacso normal
US T-Mote 5% do valor da taxa de emolumentos para operagio nermal

0PCOES SOBRE DISPONIVEL BASE DE CALCULO

Dolar comercial 5% do valor da taxa de emaolumentos para operacdo normal
indice IDI 20% do valor da taxa de emolumentos para operacao normal para 42 dias de sague
Ouro 250g 20% do valor da taxa de emolumentos para operacao normal
OPCOES COM AJUSTE BASE DE CALCULO
Dolar comerdial 5% de valor da taxa de emelumentos para operagdo normal
OPCOES SOBRE FUTURO BASE DE CALCULO
Commaodities agricolas

5% do valor da taxa de emolumentos para operacdo normal
(cotadas em US$) P :

Commeodities agropecudrias (cotadas em R$) 20% do valor da tawa de emolumentos para operacio normal
. 20% do valor da taxa de emolumentos para operacio normal
DI de um dia
para 42 dias de sagus
Délar comercial 5% do valor da taxa de emolumentos para operacdo normal
Tbovespa 10% do walor da taxa de emolumentos para eperagao normal
TERMO BASE DE CALCULO
Ouro 250g 20% do valor da taxa de emolumentos para operacio normal
DISPONIVEL BASE DE CALCULO
Ouro 250g 20% do valor da taxa de emolumentos para operacdo normal
Oure 10g 20% do valor da taxa de emolumentos para operagae normal
Oura 0,225g 20% do valor da taxa de emolumentos para operacio normal
Cambial com ajuste 20% do valor da taxa de emolumentos para operacio normal para 60 dias corridos
Cambial mini com ajuste 20% do wvalor da taxa de emolumentos para operacde normal para 60 dias corrides
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MERCADO DE BALCAD BASE DE CALCULD

Opgiies flexiveis de délar 5% do valor da taxa de emolumentos para operagdo normal

Opeies flevdveis de Thovespa 10% do valor da taxa de emolumentos para operacio normal

Opcies flexiveis de indice de taxa de juro spot 20% do valor da taxa de emolumentos para operaciao normal para £2 dias de saque
Swaps com garantia ™ 20% do valor da taxa de emolumentos para operagac normal

Swaps sem garantia 20% do valor da taxa de emolumentos para operacio normal

) | jquidacdo antecipada = mesmo valor da FB.
Valor minimo da TR: RS0,01 (quando valor final for inferior a R$0,01).

Motas: a TR € devida no diz util seguinte 3 data de coorrénda do fato gerador, o que peders acontecer em datas diferenciadas nos contratos liguidados em dalares,
caso haja feriado na praga Mova Iorque ou caso ndo haja operagdo de cdmbio na data devida; sodo efetive e investidor institudonal tém desconte de 25% sobre o valor
da TR por contrata.

Fatos geradoras:

2) negociagao de qualquer contrato, via negécins realizados diretamente no pregio, no mercade de balco, em leildes de contratos ocorridos em ambientes autorizades
peda BMEF ou na entrega decorrente de exerdcio ou de wencimente:

IJ)) liquidagdo do contrato por revers3o de posigies (operagdo de nawreza inversa ne mercade de balc3o, exceto opgies flexiveis):
¢} exerccio de direitos no mercado de opgues?: wceto opgoes flexiveis); &
d) procedimentos de cessdo de direitos.

WebTrading BM&F

\'ALDRES PERCENTUAIS PARA DETERMINACAO | PERCENTUAL DE DESCONTO
MINICONTRATO DOS EHOI.UHEHTOS E DA PARCELA PARA OPERACOES
nm DAY TRADE

Emolumentos: 7%

Parcela do MC: 34%

Ibovespa (todos os vencimentos)

Valores de referéncia em Julho/07:US% = R$1,9262; €= R$2,6073; IGP-M = 352,936; Tbovespa (cotacdo média) = 53.625 pontos; IBr¥-50 (cotagdo média) =
7.623 pontos; IPCA = 2,661,593 e IDI [data-base Jan/03) = 207.668,07

Liguidacdo das Operacdes

Ajuste Diario:

As posicoes em aberto ao final de cada pregdo serdo ajustadas com base no
preco de ajuste do dia, determinado segundo regras estabelecidas pela Bolsa,
com movimentagéo financeira no dia Gtil subsequente (D+1).

A liquidacao financeira das opera¢fes day trade, de ajustes diarios, no vencimento
e dos custos operacionais ndo-expressos em reais, bem como a conversdo dos
valores de margem de garantia, sera realizada conforme determinado a seguir:

Em reais, de acordo com os procedimentos normais dos demais contratos da
BM&F néo-autorizados a negociagao pelos investidores estrangeiros. A conversao
dos valores de liquidagéo financeira, quando for o caso, sera feita pela taxa de
cambio referencial BM&F, relativa a uma data especifica, conforme a natureza do
valor a ser liquidado, a saber:
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a. na liquidacdo de operacOes day trade: a taxa de cambio referencial
BM&F do dia da operacéo;

b. na liquidacdo de ajuste diario: a taxa de cambio referencial BM&F do
dia a que o ajuste se refere;

c. na liquidacao financeira no vencimento: a taxa de cambio referencial

BM&F do dia util anterior ao dia da liquidacéo financeira.

A converséo dos valores relacionados aos custos operacionais ndo-expressos em
reais (taxas de emolumentos, de registro e de liquidacéo), quando for o caso, sera
feita pela PTAX.

As operacdes realizadas atraveés do sistema eletrénico (GTS) caso efetuadas no
after-market serdo liquidadas em D+2, porém as respectivas margens de garantia
serdo cobradas em D+1.

PRINCIPAIS IMPOSTOS E CONTRIBUICOES INCIDENTES SOBRE OS
MERCADOS DA BM&F
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Aliguotas [ %)

Impostos e Investidor Pessoa Juridica
Confribuicoes Pessoa Fisica | MNao Residente | Inst. Financeira Lucro Real Lucro Lucro
Presumido Arbitrado
P15 sobre A A 0,65 1,65 0,65 0,65
Faturamenio
— Qperagdes A MA 0,65 0,00 0.65 0.65
de Hedge
COFINS sobra MA A 4,00 7,60 2,00 2,00
Faturamenio
—  Oporagbes MA A 4,00 0,00 3,00 3,00
de Hedge
CPMF 0,38 0.28 0,00 0,38 0,38 0,38
IFIsu:crelGanr'c- Fonte | Mensal | Fonte | Mensal | Fonte | Mensal | Fonte | Menszal | Fonte | Mensal | Fonte | Mensal
Liguido
— Avista 0,005 | 15,00° 0,005 15,00 | 0,005 1500 | 0,005 15,00
—  Futuro 0,005 | 15,00 0,005 15,00 | 0,005 1500 | 0,005 15,00
—  Opgies 0,005 | 15,00 0,005 15,00 | 0,005 1500 | 0,005 15,00
— Temo 0,005 | 15,00 0,005 15,00 | 0,005 1500 | 0,005 15,00
— Swap MA 10,00 3 3 3
{rendiment
0]
—  Opgoes 0,005 | 15,00 0,005 15,00 | 0,005 1500 | 0,005 15,00
Flexivais
— Operagdes | 1,000 | 20,00 1,000 20,00 1,000 | 20,00 1,000 20,00
de Day-
Trade
— Oparagbes E] MNA 15,00 3 3 3
de Box
{rendiment
os)
—  Dperagies A
E:Ie Hedga

1. A partir de 01/01/2005, as operacdes realizadas em bolsas de valores, de

mercadorias,

de futuros e assemelhadas,

exceto day-trade,

que

permanecem sujeitos a legislacdo vigente, sujeitam-se ao imposto de renda

na fonte .

2. Ganhos liquidos auferidos por pessoa fisica em operagdes com ouro, ativo

financeiro, sé@o isentos, se o total das alienacdes, realizadas no més, nao
exceder a R$ 20.000,00.
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3. Aliquotas variaveis em razdo do prazo das operacoes: (i) 22,50% de até
180 dias; (ii) 20,00% de 181 até 360 dias; (iii) 17,50% de 361 até 720 dias;
e (iv) 15,00% acima de 720 dias.

4. A dispensa do pagamento mensal do imposto aplica-se somente sobre

ganhos liquidos, ficando o rendimento de “swap” sujeito a retencdo na
fonte.
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PIS SOBRE O FATURAMENTO

Contribuints Pessoas juridicas de direito privado e as equiparadas pela legislagao do imposto de
renda, sendo que as pessoas juridicas, nao financeira, fributadas com base no Lucro
Real estao sujeitas ao conceito do PIS Nao-Cumulativo, a partir de 01/12/2002.

Fato Gerador | O faturamento mensal, assim entendido o total das receitas auferidas pela pessoa
juridica, independentemente de sua denominagao ou classificagao contabil

Base de E o faturamento mensal, que corresponde a receita bruta, ou seja, a totalidade das

Calculo receitas auferidas, independentemente da atividade exercida, de sua denominagac ou
classificagao contabil adotada para sua escrifuragao

ApUracao O periodo de apuragao & mensal

Pagamento Ate o alimo dia Otil da primeira guinzena do més subseqiente ao da ocoméncia do fato
gerador, sob o cod. 6912 (ndo-cumulativo); 8109 (cumulativo) e 4574 (entidade
financeira)

Responsavel | O prdprio contribuinte

COFINS SOBRE O FATURAMENTO

Contribuinte Pessoas juridicas de direito privado e as equiparadas pela legislagao do imposto de
renda, sendo que as pessoas juridicas, nao financeira, ributadas com base no Lucro
Real estio sujeitas ao conceiio do COFINS Nao-Cumulativo, a partir de 01/02/2004.

Fato Gerador | O faturamento mensal, assim entendido o total das receitas auferidas pela pessoa
juridica, independentements de sua denominacao ou classificacao contabil

Base de E o faturamento mensal, gue corresponde a receita bruta, da venda de bens e senvigos

Calculo nas operagdes por conta propria ou alheia e todas as demais receitas auferidas pela
pessoa juridica

Apuragao O periodo de apuracao & mensal (IN n® 404/04)

Pagamento Até o altimo dia Otil da primeira guinzena do més subseqiente ao da occoméncia do fato
gerador, sob o cod. 5856 (nac-cumulativo); 2172 (cumulativo) e 7987 (entidade
financeira)

Responsavel | O proprio contribuinte
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Principais disposigoes legais relacionadas ao PIS e COFINS

1. Na base de calculo do PIS e COFINS as pessoas juridicas, financeiras, poderao tambem excluir

ou deduzir, denfre outras

— Despesas incomidas nas operagfes de intermediagac financeira;

— Despesa de cambio;

— Desagio na colocacao de titulos;

— Perdas com titulos de renda fixa e varigvel, exceto com agdes;

— Perdas com afivos financeiros & mercadorias em operages de hedge.
A vedacao do reconhecimento de perdas com agoes aplica-se as operagdes realizadas no
mercado 4 vista e de derivativos (futuro, opgao, termo, swap e outros) gue ndo sejam de hedge.
As pessoas juridicas, financeiras, poderao, ainda, excluir da receita bruta os valores
correspondentes & diferenca positiva decomentes de variagao no ativo objeto dos contratos, no
caso de operagdes de swap nao liguidado

2. Receitas decorrentes da avaliagao de titulos e valores mobilidrios, instrumentos financeiros
derivativos e itens objeto de hedge, registrada pela instituigao financeira e demais entidades
autorizadas a funcionar pelo BC, em decoméncia da valoragao a pre¢o de mercado no que
exceder ao rendimento produzido até a referida data somente serd computada na base de
cdlculo do PIS e da COFINS guando da alienagao dos respectivos ativos

3. As pessoas juridicas optantes pelo regime de tributagao do imposto de renda com base no lucro
presumido poderao adotar o regime de caixa para fins de incidéncia do PIS e da COFINS
condicionada & adogao do mesmao regime em relagao ac IR e a CSLL

4. A partir de 01 de setembro de 2003, a aliguota da COFINS passou a ser de 4% quando incidente
sobre as receitas de bancos comerciais, de investimentos, ..., sociedades corretoras,
distribuidoras de titulos e valores mobilidrios, ..., entidades de previdéncia privada, abertas e
fechadas.

5. Na determinagao da base de calculo do IRPJ, CSLL, PIS e da COFINS, os resultados positivos
ou negativos incomdos nas operagies realizadas em mercados de liguidagao futura, inclusive os
sujeitos a ajustes de posigoes, serao reconhecidos por ocasiao da liguidagao do contrato, cessao
ou encerramento da posigao.

O resultado positivo ou negativo apurado por ocasiao da liquidagao do contrato serd consftituido
pela soma algébrica dos ajustes, no caso das operagtes a futuro e pelo rendimento, ganho ou
perda apurado na operagao, nos demais casos

Aplica-se também
— No caso de operagdes realizadas no mercado de balcao, somente Aquelas registradas
nos termos da legislacao vigente;

— Em relagao 3 pessca fisica, aos ganhos liquidos auferidos em mercados de liguidagao
futura sujeito ao ajuste de posigbes, ficando mantidas para os demais mercados as
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reqras previstas na legislagao vigente.

6. HAeduzidas a Zero” as aliquotas do PIS e da COFIMS incidentes sobre as receitas financeiras,
inclusive decorrentes de operagdes realizadas para fins de hedge, auferidas pelas pessoas
juridicas sujeitas ao regime de incidéncia Nac-Cumulativa
Aplica-se também A&s pessoas juridicas que tenham apenas parte de suas receitas submetidas
ao regime de incidéncia Nao-Cumulativa da contribuigao do PIS e da COFINS

CPMF

Contribuinte Os comitentes das operagdes contratadas nos mercados organizados de liguidagao
futura. E agueles gue realizarem movimentagao ou transmissac de valores e de créditos
e direitos de natureza financeira.

Fato Gerador | A liquidagao de operagoes confratadas nos mercados organizados de ligquidagao futura e
qualquer outra movimentagao ou fransmissao de valores e de créditos e direitos de
natureza financeira ocorridos nos exercicios financeiros de 2004 a 2007

Base de O resultado negativo, da soma algébrica dos ajustes diarios ocormdos no periodo
Calculo compreendido entre a coniratagao inicial e a liguidagao do contrato, no mercado futuro e
ovalor da movimentagao ou da transmissac, nos demais casos

Nao integram a base de calculo os impostos que, retidos pelas insfituictes
intermediadoras de aplicagoes financeiras, tenham incidido sobre essas aplicagbes
Mas operagdes dos mercados futuros a CPMF sera apurada, separadamente, por afivo
negociado e por data de vencimento do conitrato e nas liquidagoes parciais, na
proporgao entre o ndomero de contratos encerrados e a guantidade total de contratos
detidos pelo cliente .

As corretagens e quaisquer outros custos necessarios A realizacio das operagies,
exceto no caso de operagdes com agoes ou contratos referenciados em agoes ou
indices de agbes, integram a base de calculo da CPMFE

Apuragao Considerando os fatos geradores ocormdos em cada decéndio de cada més a partir de
01/03/06

Pagamento Até o 52 dia Uil subseqdente ac decéndio de ocorréncia dos fatos geradores sob o
cidigo 5868

Responsavel | Instiuigdo gue intermediar as operagOes

A instituigao responsdvel pela retengao da CPMF deverd manter, a disposicac da SRF,
controle dos negocios feitos diariamente pelo cliente (contendo: no caso de o'c depdsito,
valor sujeito & CPMF e respectiva contribuicao e valor sujeito a nao incidéncia ou a
aliguota zero e no caso de o/c de depdsito para investimento, valor do langamento)
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Principais disposicoes legais relacionadas a CPMF

1. A CPMF nao incide:

— Mo pagamento da propria CPMF

— Em contas correntes de deposito relafivos as operagoes que tenham por objeto agoes
ou contratos referenciados em agdes ou indices de agdes, realizadas em mercados &
vista e em mercados organizados de liguidagao futura, admitidos & negociagae em
bolsas de valores, de mercadorias e futuros, bem como, de compra e venda, a vista,
em mercado de balcao organizado, assim considerado pela CVM

— Em contas de investidores estrangeiros relativos a entradas no Pais e a remessas para
0 exterior de recursos financeiros empregados, exclusivamentes, nas operagises com
agoes ou contratos referenciados em agdes ou indices de agdes

— A insfituicao financeira deverd manter para o investidor estrangeiro uma conta comente
de depdsito para movimentagao dos recursos destinados, exclusivamente, as
operagoes que tenham por objeto agtes ou contratos referenciados em agoes ou
indices de agdes e uma outra conta, da mesma natureza, para os langamentos sujeitos
a4 CPMF gue ocomera guando da entrada no Pais e da remessa para o exterior de
recursos desfinados a outras operagoes

— Nas operagoes que tenham por objeto agoes ou contratos referenciados em agoes ou
indices de agdes, quando efetuadas por intermédio de instituicao financeira, sociedade
cometora e distrivuidora de titulos e valores mobiliarics e corretoras de mercadarias

— Mo caso de investidor estrangeiro, a instituigio que intermediar ou liquidar a operagao
devera :

(a) Manter para o investidor estrangeirc uma confa corrente de depdsito, nao
movimentavel por chegue, dos recursos destinados, exclusivamente, as
operagoes gue tenham por objeto agoes ou contratos referenciados em agoes ou
indices de agtes e outra conta, da mesma natureza, para os langamentos
sujeitos 3 CPMF guando da entrada mo Pais e da remessa para o exterior de
recursos destinados a outras operages;

(b) Informar & instituigao financeira, guando da liguidagao do investimento e seu
retormno para a conta comente de deposito, se a operagdo estava ou nao
desonerada da CPMF.

— A nao incidéncia da CPMF aplica-se aos langamentos relatives & margem em dinheiro
requerida para as operagdes gue tenham por objeto agoes ou confratos referenciados
em agdes ol indices de agbes

2. A CPMF tera aliguota igual a “ZERQ"
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— Mas contas correntes de depdsitos das sociedades corretoras e distribuidoras de titulos
e valores mobiliarios, corretoras de mercadorias e dos servigos de liquidagao,
compensagao e custodia vinculados 4s bolsas de valores, de mercadorias e de futuros,
das sociedades de e fundos de investimentos constituidos nos termos dos art. 49 e 50
da Lei n? 4. 728/65, dos fundos instituidos pela Lei n? 8.477/97 e das insfituicoes
financeiras nao referidas art. 32 da IN SHEF n? 450/04, bem assim das cooperativas de
crédito, desde que os respectivos valores sejam movimentados em contas correntes de
deposito especialmente abertas e exclusivamente utiizadas para as operagdes
relacionadas na Portara MF ne 244/04,

— Nos ajustes diarios exigidos em mercados organizados de liguidacgao futura

—  Mos débitos em conta corrente de depdsito para investimento, aberta e utilizada
exclusivamente para realizagao de aplicagoes financeiras de renda fixa e de renda
variavel

— Mas margens em dinheiro exigidas em mercados organizados de liguidagao futura e
requeridas para as operages realizadas ou registradas em bolsa

— Transferéncia de recursos da conta corrente de depadsito do investidor em instituigao
financeira para a conta corrente de depdsito mantida pelo mesmo investidor na
instiluicao que intermediar operagdes de sua titularidade. Aplica-se as operagoes
realizadas nos mercados de renda fixa e de renda variavel, incusive as efetuadas em
bolsas de valores, de mercadonas e de futuros

— Ainsfituigao gue intermediar as operagdes sera responsdvel pela retencac e o
recolhimento da CPMF

As fransferéncias de recursos nas operagies com agdes ou confratos referenciados em agoes
ou indices de ag0es e os valores relativos a liguidagao de operagdes contratadas nos mercados
organizados de liquidagao futura, guando sujeitas a ajustes diarios, somente serao efefivadas
por débito em conta corrente de depdsito do titular, por chegue de sua emissao, cruzado e
intransferivel, DOC “D", TED ou cheque TE. As retiradas de recursos de conta comente de
depadsito, nao movimentavel por chegue, somente € admitida a utilizagao do DOC *D” ou da TED

Aplicagtes financeiras a partir de 01/10/2004 & obrigatdria a abertura de conta corrente de
depasito para investimento. O ingresso de recursos novios sera feito, exclusivamente, por meio
de débitos em confa comrente de depdsito do titular, por cheque de sua emissao cruzado e
intransferivel, DOC ou TED, com a indicagao da finalidade da transferéncia

Dispensada aos investimentos de investidores estrangeiros (Resolugao n? 2.689/00), fundos e
clubes de investimentos e pessoas fisicas e juridicas, cujas contas comentes de depositos, nao
estejam sujeitas a incidéncia da CPMF ou se sujeitam a aliquota *zero™ na forma da Lei, a
abertura de conta corrente de depdsito para investimentos, bem como nao integram esta conta
as operagoes contratadas nos mercados organiz ados de liquidagao futura, quando sujeitas a
ajustes didrios

s valores debitados nas contas correntes de depdsito para investimento, guando nao
destinados a realizagao de aplicagoes financeiras, serao pagos exclusivamente ac beneficiario
por meio de crédito em sua conta cormente de depdsito de gue seja titular, por chegue cruzado e
intransferivel, DOC ou TED

a partir de 01/10/2006, os valores de resgate, liquidagao, cessao ou repaciuacao das aplicagoes
financeiras existentes em 30092004, exceto em contas de poupanga, poderdo ser creditados
diretamente ao beneficidrio, em conta corrente de depdsito para investimento
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IMPOSTO DE RENDA SOBRE GANHO LiQUIDO

Fato Gerador

Ganhos liguidos auferidos em operagdes realizadas nas bolsas de valores, de
mercadornias, de futuros e assemelhadas, na alienagao de ouro, afivo financeire e em
operagao realizada em mercado de liguidagao futura, fora de bolsa, inclusive com
opgoes flexiveis.

Base de
Calculo

Ganho Liguido & o resultado positivo auferido nas operagdes do mercado & vista, de
opgoes, futuros e a termo, realizadas em cada més e admitidas a dedugao dos custos e
despesas incorridos, necessarios 3 realizagio das operagies

Apuracao da base de calculo sera:

— Mercado a vista: diferenca positiva entre o valor de venda do ativo e o seu
custo de aquisicao;

— Mercado de opgoes: resultado positivo apurado no encerramento de opgoes da
mesma série ou na diferenga positiva, obtida no exercicio da opgao,
considerandc-se o prémio, prego exercicio e o prego do ativo objeto da
negociagao. Nag havendo o encerramento ou exercicio da opgao, ovalor do
prémio serd o resultado da operagao;

— Mercado futuro: resultado positivo da soma algébrica dos ajustes diarios
ocorridos até a data da liquidagao do confrato, cessao ou encerramento da
posigao

— Mercado a termo: diferenga positiva entre o valor de venda do ativo na data de
liquidacao do contrato e o prego nele estabelecido, no caso do comprador e a
diferenga positiva entre o prego estabelecido no contrato e o prego da compra a
vista do ativo para a venda descoberta.

Apuracao

O periodo de apuragao € mensal

Pagamento

Até o Ultimo dia Otil do més subseglente ao da apuragao por meio dos cddigos 6015
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para PF e 3317 para PJ

Responsavel [ O proprio contribuinte (qualquer beneficidrio. inclusive pessoa juridica isenta)

IMPOSTO DE RENDA NA FONTE SOBERE AS OPERACOES REALIZADAS OU REGISTRADAS NA
BM&F

Fato Gerador | O resultado positivo apurado nas operagoes realizadas mos mercados futuro, opgoes,
termo e & vista em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas, no
mercado de balcao, com intermediagao, bem como as operagoes realzadas em
mercados de liquidagao futura fora de bolsa.

Os rendimentos auferidos em operagdes de day-frade, realizadas em bolsas de valores,
de mercadorias e de futuros e assemelhadas.

D05 rendimentos auferidos nas operagoes de Swap

Base de — Mo mercado futuro, a soma algébrica dos ajustes didrios, se positiva, apurada

Calculo por ocasiao do encerramento da posigao, antecipadamente ou no seu
vencimento (serd apurado por contrato e vencimento, considerando os ajustes
a partir de 01/01/2005);

— No mercado de opgoes, o resultado, se positivo, da soma algébrica dos prémios
pagos e recebidos no mesmo dia (consolidados em cada bolsa, todos os
prémics de todas as séries de opges negociadas ou registradas nas mesmas);

— Mo mercado & termao: (i) com previsao de entrega do ativo objeto na data de seu
vencimento, a diferenga, se positiva, entre o prego a termo e o prego & vista na
data da liquidagao e (i) com liquidagao, exclusivamente, financeira, o valor da
liguidagao prevista no contrato;

— Mo mercado & vista, o valor da alienagao, nas operagdes com ouro ativo
financeiro e outros valores mobilidrios neles negociados;

— Mas operagoes de Swap, o resultado positive auferido na liguidagao do
contrato, inclusive quando da cessao do mesmo contrato

— As operacoes de day-trade permanecem sujeitos 4 legislagao vigente - anterior
aLlein®11.033/04

Apuragan O periodo de apuragao das retengbes & semanal

Pagamento O recolhimento ao Tesouro Macional devera ser até o 3¢ dia ofil subsegiente ao
decéndio de ocorréncia dos fatos geradores (Lei n® 11.196/05), sob o codigo de receita
n® 5557 para as operagdes em bolsas e assemelhados (IM n? 487/04), 8468 para
operagoes de day-trade e 5273 para operagies de Swap.

Responsavel | A instituiglo intermediadora que receber a ordem, diretamente, do clients

MNas operagtes de Swap, o imposto serd retido pela pessoa juridica gue efetuar o
pagamento do rendimento, na data da liguidagao ou da cessao do respectivo contrato
A retengao e o recolnimento do imposto de renda na fonte, incidente sobre rendimentos
de operagtes financeiras auferidos por qualguer investidor estrangeiro, serd realizado
pela pessoa juridica gque efetuar o pagamento, no pais, desses rendimentos

Quando o detentor de investimento estrangeiro em operagoes realizadas em bolsas de
valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas for oriundo de “Paraiso Fiscal
deverd nomear instifluicao autorizada a funcionar pelo BCB como responsavel, no Pais,
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Principais disposi¢des legais relacionadas ao Imposto de Renda nas operagoes da BM&F

1. Aincidéncia do imposto de renda na fonte (aliquota de 0,005%:):

— aplica-se também ao investidor estrangeiro oriundo de Pais que nao fribute a renda ou
gue a tribute & aliquota inferior a 209%

— néo se aplica as operagdes: (i) de exercicio de opgoes; (i) das carteiras de insfituigdes
financeiras, sociedades de seguro, de capitalizagao, entidade aberta ou fechada de
previdencia complementar, sociedade corretora e disfribuidora de titulos e valores
mabiliarios, sociedade de amendamento mercantil e FAPI; (iii) dos investidores
estrangeiros gue realizam operagbes em bolsa de acordo com as nommas e condigdes
estabelecidas pelo CMN; (iv) dos fundos e clubes de investimentos; e {v) conjugadas,
gue permitam a cbtengao de rendimentos predeterminados

— dispensada a retengao do imposto, cujo valor seja igual ou inferior a R$ 1,00.
Entretanto, ocomendo mais de uma operagao no més, realizada pela mesma pessoa,
devera ser efetuada a soma dos valores do imposto incidente sobre as operagdes para
efeito de apuragao do limite previsto, desprezando-os se o total apurado for igual ou
inferior a R 1,00

2. O imposto retido na fonte podera ser
— deduzido do imposto sobre ganhos liguidos apurados no més;

— compensado com o imposto incidente sobre ganhos liquidos apurados nos meses
subsequentes;

— compensado na declaracdo de ajuste anual se, apds a deducéo prevista nos itens
anteriores, houver saldo de imposto retido;

— compensado com o imposto devido sobre o ganho de capital na alienagdo de agdes.

3. A aliquota de 15,00% sera aplicada a partir de 01/01/2005, sobre os ganhos liquidos auferidos
em (IN n® 487/04):

— operagoes liquidadas nos mercados de opgdes e a termo;
— alienag6es ocorridas nos mercados a vista; e
— ajustes diarios apurados nos mercados futuros.

4. Na apuragdo e pagamento do imposio mensal sobre os ganhos liquidos, as perdas incorridas
nas operac¢des dos mercados a vista, futuro, termos e opcdes poderdo ser compensadas com 0s
ganhos auferidos, no proprio més ou nos meses subseqlentes, em outras operacées realizadas
em qualquer daqueles mercados, exceto no caso de perdas em operacgdes day-trade, que
somente serdo compensados com ganhos auferidos em operacdes da mesma espécie

5. As perdas incorridas em operacdes de Swap nédo poder&o ser compensadas com ganhos
liquidos auferidos em ouiras operagdes de renda variavel. Podera ser dedutivel na determinagéo
do lucro real, se a operagéo for registrada e confratada de acordo com as normas emitidas pelo
CMN e pelo Bacen

6. O imposto de renda retido na fonte sobre rendimentos de aplicagdes financeiras de renda
variavel ou pago sobre os ganhos liquidos mensais sera
— Deduzido do devido no encerramento de cada periodo de apuragdo ou na data da
extingao, no caso de pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou
arbitrado;
— Definitivo, no caso de pessoa fisica e de pessoa juridica optante pelo SIMPLES ou
isenta
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7. Os rendimentos de aplicagGes financeiras de renda variavel e os ganhos liquidos mensais
integrardo o lucro real, presumido ou arbitrado

8. As perdas incorridas em operagdes iniciadas e encerradas no mesmo dia (day-trade), realizadas
em mercado de renda variavel, ndo serdo dedutiveis na apuragéo do lucro real, excluem-se
deste disposto, quando for de titularidade de instituicbes financeiras, sociedade de seguro, de
previdéncia privada aberta e de capitalizacio, sociedade corretora e distribuidora de titulos e
valores mobiliarios e cAmbio ou sociedade de arrendamento mercantil

9. As perdas apuradas nas operagdes de renda variavel (a vista, futuro, termo, opgdes e swap)
somente serdo dedutiveis na determinagéo do lucro real até o limite dos ganhos auferidos
nessas mesmas operagoes, exceto quando for de titularidade de instituicées financeiras,
sociedade de seguro, de previdéncia privada aberta e de capitalizagdo, sociedade corretora de
titulos, valores mobiliarios e cambio, sociedade distribuidora de titulos e valores mobiliarios ou
sociedade de arrendamento mercantil. As perdas ndo deduzidas em um periodo de apuragéo
poderao sé-lo nos periodos subseqiientes, cbservado o limite a que se refere anteriormente

10. A pessoa juridica tributada com base no lucro presumido ou arbitrado

— devera pagar o imposto sobre o ganho liguido em separado nos dois meses anteriores
ao do encerramento do periodo de apuragéo;

— os rendimentos auferidos em aplicagdes financeiras serdo adicionados ao lucro
presumido ou arbitrado somente por ocasido da alienagdo, resgate ou cessao do titulo
ou aplicacéo (regime de caixa)

— as perdas apuradas nas operagdes de renda variavel dos mercados & vista, futuro,
opgdes e termo somente podem ser compensadas com os ganhos auferidos nas
mesmas operacoes, excetuando as perdas de day-trade.

11. Estdo dispensados de retencéo na fonte ou do pagamento em separado do imposto de renda
sobre os rendimentos ou ganhos liquidos auferidos:

— em operag0es de renda variavel realizadas em bolsa, no mercado de balcéo
organizado, autorizado pelo 6rgdo competente, para carteira propria de instituicdes
financeiras, sociedade de seguro, de previdéncia privada aberta e de capitalizagéo,
sociedade corretora de titulos, valores mobiliarios e cambio, sociedade distribuidora de
titulos e valores mobilidrios ou sociedade de arrendamento mercantil.

— o0s ganhos auferidos em operagdes de cobertura (hedge) realizadas em bolsas de
valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas além de comporem o lucro real,
quando for o caso, estdo dispensados do pagamento do imposto sobre o ganho liquido,
devendo apenas ,integrar a receita bruta na apuracéo da base de calculo do imposto
gue serd determinado mediante a aplicagéo do percentual de 9% (Lei n®8.981/95) para
as pessoas juridcas tributadas com base no lucro real

— consideram-se de cobertura (hedge) as operagdes destinadas, exclusivamente, &
protecdo contra riscos inerentes as oscilagbes de precos ou de taxas, guando o objeto
do contrato negociado
a) estiver relacionado com as atividades operacionais da pessoa juridica, ou
b) destinar-se & protegéo de direitos ou obrigagbes da pessoa juridica.

— os rendimentos auferidos na liquidag&o das operacbes de cobertura (hedge) de swap
das pessoa juridica nao relacionada no caput, sujeitam-se a incidéncia do imposto de
renda na fonte a aliguotas variaveis (22,5%/ate 180 dias, 20,0%/de 181 até 360,
17,5%/de 361 até 720 e 15,0%/acima de 720 dias), segundo o prazo da aplicagéo.
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12. Regra geral, os residentes ou domiciliados no exterior sujeitam-se as mesmas normas de
tributagéo pelo imposto de renda, previstas para os residentes e domiciliados no Pais, em
relagéo aos

— rendimentos decorrentes de aplicagdes financeiras de renda fixa e em fundos de
investimentos;

— ganhos liquidos auferidos em operagdes realizadas em bolsas de valores, de
mercadorias, de futuros e assemelhadas, inclusive quando da alienacéo de ouro, ativo
financeiro e em operagdes realizadas nos mercados de liquidacéo futura, fora de bolsa
e rendimentos auferidos nas operacdes de swap.

13. O investidor residente ou domiciliado no exterior, que individualmente ou coletivamente, realizar
operacoes financeiras no Pais de acordo e condi¢des estabelecidas pelo CMN (Resolugéo n®
2689/00) sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda em Regime Especial

14. Estes investidores ndo estao sujeitos a incidéncia do imposto de renda sobre os ganhos de
capital. Considera-se ganhos de capital, os resultados positivos auferidos

— nas operacoes realizadas em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e
assemelhadas, com excecéo as operagdes conjugadas que permitam a obtencéo de
rendimentos predeterminados;

— nas operacdes com ouro ativo financeiro, fora de bolsa.

15. O Regime Especial de tributagéo previsto ao residente ou domiciliado no Pais néo se aplica aos
investimentos oriundos de pais que tribute a renda ou que a tribute 4 aliquota inferior a 20,0%, o
qual sujeitar-se-a as mesmas regras estabelecidas aos residentes ou domiciliados no Pais

16. Os ganhos liquidos ou perdas de operacbes realizadas por esses investidores nos mercados de
liguidagéo futura referenciados em produtos agropecuarios, nas bolsas de mercadorias e de
futuros, serdo apurados em dolares dos Estados Unidos e convertidos em reais pela taxa de
cambio para venda de moeda estrangeira do ultimo dia util do més de apuracéo, divulgada pelo
BCB (Ptax)

17. No caso das operacgdes day-trade e das operagdes realizadas no mercado de renda variavel
sujeitas a retengdo do imposto de renda na fonte & aliquotas de 1,0% e 0,005%,
respectivamente, estio dispensadas da entrega do informe de rendimentos financeiros .

Obs.: O cliente deve estar ciente sobre a legislacdo tributaria especifica vigente,

aplicada sobre o seu ramo de atuacéao.

Riscos Administrados pela Clearing de Derivativos
Condicdes especiais para eventos de risco,
e Mercado (variacao de preco, cambio, taxa de juros,...)
e Soberania Nacional

e Fatores Politicos

A BM&F através de seu comité de risco, seguindo os regulamentos determinara
apos analise limites de oscilacdo a serem seguidos caso eventos provoquem

oscilagcdes abruptas nos mercados
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